Tabel de concordanta
la proiectul Legii cu privire la caracterul definitiv al decontirii in sistemele de pliti si de decontare a instrumentelor financiare

1. Titlul actului comunitar, subiectul reglementat si scopul acestuia
Directiva 98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 19 mai 1998 privind caracterul definitiv al decontarii in sistemele de pliti si de decontare a titlurilor de valoare,
publicata in Jurnalul Oficial al Comunitatilor Europene L 166 din 11 iunie 1998.

Subiectul reglementat: Oricare sistem definit Tn conformitate cu prevederile directivei, reglementat de legea unui stat membru si care opereaza in orice devize, in euro sau in diverse monede
convertite Tn cadrul sistemului; oricare participant la un astfel de sistem; garantiile constituite in legitura cu participarea la sistem sau operatiunile efectuate de bancile centrale ale statelor membre
sau de Banca Centrala Europeana in cadrul atributiilor lor de banci centrale.

Scopul: Reducerea riscului sistemic asociat participarii la sistemele de plati si de decontare a titlurilor de valoare, in special a riscului ce tine de declansarea procedurii de faliment a
participantului la sistemul respectiv, prin asigurarea finalitatii decontdrilor, contribuirea la functionarea eficienta si rentabild, din punct de vedere a costului, a platilor transfrontaliere si a
sistemului de decontare a titlurilor de valoare in Comunitate, ceea ce conferd o mai mare libertate circulatiei capitalului in piata intern.

Directive 98/26/EC of the European Parliament and of the Council of 19 May 1998 on settlement finality in payment and securities settlement systems published in the Official Journal of
the European Communities L 166 of 11.6.1998.

Subject of the Directive: Any system as defined by the Directive, governed by the law of a Member State and operating in any currency, in Euro or in various currencies converted within the
system; any participant in such a system; collateral security provided in connection with participation in a system, or operations of central banks of the Member States or the European Central
Bank in executing their functions as central banks.

Purpose of the Directive: Reducing the systemic risk associated with the participation in payment and securities settlement systems, and in particular the risk linked to the insolvency of a
participant in such a system, ensuring due observance of settlement finality, contributing to the efficient and cost effective operation of cross-border payment and securities settlement
arrangements in the Community, which reinforces the freedom of movement of capital in the internal market.

2. Titlul actului normativ national, subiectul reglementat si scopul acestuia
Proiectul Legii cu privire la caracterul definitiv al decontirii in sistemele de pliti si de decontare a instrumentelor financiare

Subiectul (obiectul) de reglementare: Proiectul Legii reglementeaza finalitatea decontérilor in sistemele de pldti si de decontare a instrumentelor financiare, efectele procedurii de insolvabilitate
Tmpotriva unui participant la sistem in ceea ce priveste drepturile i obligatiile care decurg din sau in legétura cu participarea sa la un sistem, precum si drepturile detinatorilor de garantii in cazul
insolvabilitatii furnizorului de garantii.

Scopul: Reducerea riscului sistemic asociat cu participarea la sistemele de plati si de decontare a instrumentelor financiare, precum si reducerea disfunctionalitatilor sistemelor cauzate de
intentarea procedurii de insolvabilitate asupra unui participant la aceste sisteme.

Draft Law on settlement finality in payment and financial instruments settlement systems
Subject of the Law: The draft Law regulates the settlement finality in payment and financial instruments settlement systems, the effects of insolvency proceedings against a participant in a
system regarding the rights and obligations arising from, or in connection with the participation of a participant in a system, as well as the rights of the holders of collateral in the event of
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insolvency proceedings against the provider of collateral security.

Purpose of the Law: The purpose of this Law is to reduce the systemic risk associated with participation in payment and financial instruments settlement systems, as well as the systems’
dysfunctions caused by the opening of insolvency proceedings of a participant in such systems.
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SECTIUNEA I

SFERA DE APLICARE SI DEFINITII

Articolul 1

Dispozitiile prezentei directive se aplica:

(a) oricarui sistem definit in conformitate cu articolul 2
litera (a) reglementat de legea unui stat membru si care

opereaza in orice devize, Th euro sau Tn diverse monede
convertite in cadrul sistemului;

(b) oricarui participant la un astfel de sistem;
(c) garantiilor suplimentare constituite in legatura cu:
- participarea la sistem sau

- operatiunile efectuate de bancile centrale ale statelor
membre sau de Banca Centrald Europeand in cadrul
atributiilor lor de béanci centrale.

Capitolul I. Dispozitii generale

Articolul 1. Obiectul si scopul legii

(1) Prezenta lege reglementeaza finalitatea decontirilor in
sistemele de plati si de decontare a instrumentelor financiare,
efectele procedurii de insolvabilitate Tmpotriva unui
participant la sistem in ceea ce priveste drepturile si obligatiile
care decurg din sau in legatura cu participarea sa la un sistem,
precum si drepturile detindtorilor de garantii in cazul
insolvabilitatii furnizorului de garantii.

(2) Prezenta lege are ca scop reducerea riscului sistemic
asociat cu participarea la sistemele de plati si de decontare a
instrumentelor financiare, precum si reducerea
disfunctionalitatilor ~ sistemelor cauzate de intentarea
procedurii de insolvabilitate asupra unui participant la aceste
sisteme.

Articolul 2. Domeniul de aplicare a legii
Prezenta lege se aplica oricarui sistem definit in conformitate
cu art.3 alin.(1) pct.16), oricarui participant la un astfel de
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sistem, precum si garantiilor constituite in legaturd cu
participarea la un sistem sau cu operatiunile Bancii Nationale
a Moldovei in cadrul exercitarii atributiilor sale de banca
centrala.

Articolul 2

Tn sensul prezentei directive:

(a) ,,sistem” inseamna un acord formal:

— Intre trei sau mai multi participanti, in afard de
operatorul de sistem al sistemului respectiv, un potential
agent de decontare, un potential partener central, o
potentiald casd de compensatie sau chiar un potential
participant indirect, cu norme comune si sisteme
standardizate pentru compensarea, prin intermediul sau nu
al unui partener central, sau executarea ordinelor de transfer
intre participanti;

— reglementat de legea unui stat membru care a fost ales
de catre participanti; cu toate acestea, participantii nu pot
alege decat legea unui stat membru in care cel putin unul
dintre ei are sediul central si

— desemnat ca sistem, fara a aduce atingere altor conditii
mai stricte cu aplicare generala stabilite de legislatia
nationald si notificat Autoritdtii Europene pentru Valori
Mobiliare si Piete de catre statul membru a carui lege este
aplicabila, dupd ce statul membru se asigura cd normele
care reglementeaza sistemul sunt adecvate.

Sub rezerva conditiilor din primul paragraf, un stat membru
poate desemna ca sistem un acord formal menit sa execute
ordinele de transfer, asa cum sunt definite la a doua liniuta
de la punctul (i) si care, Intr-o masurda limitatd, executa
ordine legate de alte instrumente financiare, Tn cazul in care
statul membru considera ca desemnarea acestui sistem se
justifica prin motive de risc sistemic.

Un stat membru poate desemna ca sistem, de la caz la caz,
un acord formal intre doi participanti, la care se poate
adauga un agent de decontare, un partener central sau casa
de compensatie, ori chiar un participant indirect, in cazul in
care statul membru considerd ca desemnarea acestui sistem

Articolul 3. Notiuni principale

(1) In sensul prezentei legi, termenii si expresiile de mai jos
au urmatoarea semnificatie:

1) agent de decontare — o entitate care pune la dispozitia
institutiilor si/sau a contrapartii centrale, care participa la
sistem, conturi de decontare prin care sint decontate ordinele
de plata si/sau ordinele de transfer din sistem si, dupa caz,
acordd credite acestor institutii gi/sau contrapartii centrale, in
scopul decontarii;

2) casa de compensare (clearing) — o entitate care raspunde de
calcularea pozitiei nete a institutiilor, o eventuald contraparte
centrald si/sau un eventual agent de decontare;

3) cont de decontare - un cont deschis la banca centrala, la un
agent de decontare sau la o contraparte centrald, utilizat
pentru depozitarea de mijloace banesti sau instrumente
financiare, precum si pentru decontarea tranzactiilor dintre
participantii la un sistem;

4) contraparte centrald — 0 entitate care se interpune ntre
institutiile participante la un sistem §i care actioneaza ca
partener exclusiv al acestor institutii in ceea ce priveste
ordinele lor de platd/ordinele lor de transfer;
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se justifica prin motive de risc sistemic.
Un acord Tncheiat Tntre sisteme interoperabile nu constituie
un sistem;

(b) ,,institutie” inseamna:

— o institutic de credit, astfel cum a fost definita la
articolul 4 alineatul (1) din Directiva 2006/48/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 14 iunie 2006
privind initierea si exercitarea activitatii institutiilor de
credit (reformare) (%), inclusiv institutiile enumerate la
articolul 2 din directiva respectiva;

— o Intreprindere de investitii, astfel cum a fost definita la
articolul 4 alineatul (1) punctul (1) din Directiva
2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
21 aprilie 2004 privind pietele instrumentelor financiare
(reformare) (%), exclusiv institutiile mentionate la articolul 2
alineatul (1) din directiva respectiva;

— autoritati publice si intreprinderi garantate public sau

— orice Intreprindere cu sediul social In afara Comunitatii
si ale cérei atributii corespund cu cele ale institutiilor de
credit sau Iintreprinderilor de investitii din Comunitate
definite la prima si a doua liniuta,

care participd la sistem si care raspunde de executarea
obligatiilor financiare ce rezultd din ordinele de transfer din
cadrul sistemului.

Tn cazul n care un sistem este supravegheat n conformitate
cu legislatia internd si executd numai ordinele de transfer,
asa cum au fost definite in a doua liniuta de la punctul(i),
precum si platile rezultate din astfel de ordine, un stat
membru poate decide ca intreprinderile care fac parte din
sistem si care au responsabilitatea de a executa obligatiile
financiare rezultate din ordinele de transfer din sistem si
care pot fi considerate institutii, doar in cazul in care cel
putin trei participanti la sistem se Incadreaza in categoriile
cuprinse 1n primul paragraf si in care o astfel de decizie se
justifica prin motive de risc sistemic;

(c) ,,partener central” inseamna o entitate care se interpune
intre institutiile sistemului si care actioneazd ca partener
exclusiv al acestor institutii in ceea ce priveste ordinele lor

5) garantie — orice activ care poate fi valorificat, inclusiv
mijloace banesti, instrumente financiare sau creante pecuniare
(creante care decurg din contractele in temeiul carora bancile,
inclusiv bancile centrale, acorda credite), constituite ca obiect
al unor contracte de gaj, repo sau al unor acorduri similare, in
scopul garantarii eventualelor drepturi si obligatii aparute in
legatura cu participarea la un sistem sau care se constituie in
favoarea Bancii Nationale a Moldovei;

6) institutie — oricare dintre urmatoarele entitati care participa
la un sistem gi care este obligatd sa execute obligatiile
financiare rezultate din ordinele de platd/ordinele de transfer
n cadrul respectivului sistem:

a) o bancd, astfel cum este definita in Legea
institutiilor financiare nr.550-XI11 din 21 iulie 1995;

b) o societate de investitii, astfel cum este definitd in
Legeanr.171 din 11 iulie 2012 privind piata de capital;

C)orice intreprindere cu sediul in strdinatate, care
desfagoara activitdti permise bancilor si societatilor de
investitii;

d) o autoritate publica si entitati garantate public. In
sensul prezentei Legi, entititi garantate public Inseamna
entitatile de drept public sau privat, ale cdror obligatii sint
garantate de stat conform legii;

nedefinite Tn
proiect.

Compatibil

Compatibil

Dispozitie
facultativa

Tn opinia
autorilor
proiectului
Legii,
traducerea
notiunii din
limba engleza
,,collateral
security” ca si
»garantii
suplimentare”
este improprie,
de aceea
proiectul
utilizeaza
notiunea
»garantie” .




de transfer;

(d),,agent de decontare” inseamnd o entitate care pune la
dispozitia institutiilor si/sau a partenerului central
participante la sistem, conturi de decontare prin care sunt
decontate ordinele de transfer din sistem si, dupa caz,
acorda credite acestor institutii si/sau partenerilor centrali in
scopul regularizarii;

(e),,casa de compensatie” Inseamna o entitate care raspunde
de calcularea situatiei nete a institutiilor, un eventual
partener central si/sau un eventual agent de decontare;

(f) ,.participant” inseamna o institutie, un partener central,
un agent de decontare, o casd de compensatie sau un
operator de sistem.

In conformitate cu normele de functionare a sistemului,
acelasi participant poate actiona ca partener central, ca
agent de decontare sau ca o casd de compensatie ori poate
desfasura partial sau integral aceste activitati.

Un stat membru poate decide ca, Tn sensul prezentei
directive, un participant indirect sd fie considerat ca
participant, dacd acest lucru se justifica din motive de risc
sistemic. Faptul cd un participant indirect este considerat
participant din motive de risc sistemic nu limiteaza
responsabilitatea participantului prin intermediul caruia
participantul indirect trece ordinele de transfer prin sistem;
(g) ,participant indirect” Inseamna o institutie, un partener
central, un agent de decontare, o casa de compensatie sau
un operator de sistem care are o relatie contractuald cu un
participant la sistem care executd ordinele de transfer si
care 1i permite participantului indirect sa treacad ordinele de
transfer prin sistem, cu conditia ca participantul indirect sa
fie cunoscut operatorului de sistem;

(h) , titluri de valoare” Inseamna toate instrumentele la care
se face referire in sectiunea C din anexa I la Directiva
2004/39/CE;

(i) ,,ordin de transfer” Inseamna:

— orice instructiune, datd de un participant, de plasare a
unei sume de bani la dispozitia unui destinatar, efectuata

7) instrumente financiare - instrumentele previzute la art.4
alin.(1) din Legea nr.171 din 11 iulie 2012 privind piata de
capital;

8) netting (calcularea pozitiilor nete) — conversie intr-o
singurd creantd netd sau obligatie netd a creantelor si a
obligatiilor rezultate din ordinele de plata si/sau ordinele de
transfer, pe care un participant sau mai multi participanti le
emit Tn beneficiul unui participant sau al mai multor
participanti sau le primesc de la unul ori mai multi
participanti, avind ca rezultat faptul cd numai o singura
creantd netd poate fi exigibild §i numai o singura obligatie
neta este datorati;

9) ordin de platd — o instructiune datd de un participant de a
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prin inregistrarea in registrele unei institutii de credit, ale
unei banci centrale, ale unui partener central sau ale unui
agent de decontare, precum si orice instructiune care are ca
efect asumarea sau executarea unei obligatii de plata, astfel
cum este definitd prin normele de functionare a sistemului;
Sau

— o instructiune datd de un participant de a se transfera
titlul de proprietate asupra unui titlu de valoare sau a mai
multor titluri sau de a se transfera dreptul asupra unui titlu
de valoare sau a mai multor titluri printr-o inregistrare
contabild 1n registru sau printr-o altd modalitate;

(j),,procedura de faliment” inseamna orice masura colectiva
prevazuta de legea unui stat membru sau a unei terte tari, cu
scopul lichidarii sau reorganizarii judiciare a unui
participant, in cazul in care o astfel de masurd implica
suspendarea sau impunerea de restrictii asupra transferurilor
sau platilor;

(k) ,,compensare” inseamna conversia intr-o singura creanta
netd sau obligatie netd a creantelor si obligatiilor rezultate
din ordinele de transfer pe care un participant sau mai multi
participanti le emit in beneficiul unui participant sau al mai
multor participanti sau le primesc de la unul ori mai multi
participanti, avand ca rezultat faptul cd numai o singura
creanta netd poate fi exigibild i numai o singurd obligatie
neta este datorata;

(1) ,,cont de decontare” inseamna un cont deschis la o banca
centrala, la un agent de decontare sau la un partener central,
utilizat pentru detinerea fondurilor si/sau a titlurilor de
valoare si pentru decontarea tranzactiilor dintre participantii
la sistem;

(m) ,,garantii suplimentare” Inseamna toate elementele de
activ executabile, inclusiv, fara restrictii, garantiile
financiare mentionate la articolul 1 alineatul (4) litera (a)
din Directiva 2002/47/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 6 iunie 2002 privind contractele de garantie
financiara (*), constituite sub forma unui gaj (inclusiv banii
dati ca si gaj), o rdscumparare sau un acord similar ori sub
alta forma, cu scopul de a proteja drepturile si obligatiile ce
pot aparea in legaturd cu participarea la un sistem sau care
se constituie la bancile centrale ale statelor membre sau la

pune la dispozitia unui destinatar o suma de bani, prin
inregistrarea acesteia in registrele unei banci, ale bancii
centrale, ale unei contraparti centrale sau ale unui agent de
decontare, sau orice instructiune care antreneaza asumarea sau
executarea unei obligatii de platd, asa cum este acecasta
definita de regulile de functionare a sistemului;

10) ordin de transfer — o instructiune data de un participant de
a transfera dreptul de proprietate sau orice alt drept asupra
unuia sau mai multor instrumente financiare, prin nscrierea in
registrul de evidenta a acestora sau prin orice altd modalitate;

11) operator de sistem — entitatea sau entitatile responsabile
din punct de vedere juridic de functionarea unui sistem. Un
operator de sistem poate actiona In calitate de agent de
decontare, contraparte centrald sau casa de compensare
(clearing);

12) participant — o institutie, o contraparte centrala, un agent
de decontare, o casda de compensare (clearing) sau un operator
de sistem. in conformitate cu regulile sistemului, acelasi
participant poate actiona in calitate de contraparte centrala,
de agent de decontare, sau de o casa de compensare (clearing)
ori poate desfasura partial sau integral aceste activitati,

13) participant indirect — o institutie, o contraparte centrald,
un agent de decontare, o casa de compensare (clearing) sau un
operator de sistem care are o relatie contractuald cu un
participant la sistem care executa ordine de plata si/sau ordine
de transfer si in temeiul céreia participantul indirect poate
transmite ordine de platd si/sau ordine de transfer in
respectivul sistem, cu conditia ca participantul indirect sa fie
cunoscut operatorului de sistem;

14) procedura de insolvabilitate — orice procedurd prevazuta
de legislatie care urmareste fie lichidarea unui participant, fie
restructurarea sa, dacd aceastd masurd implicd suspendarea
sau limitarea transferurilor sau platilor;

15) risc sistemic — riscul ca incapacitatea unui participant de
a-si indeplini obligatiile in cadrul unui sistem va determina
alti participanti sa devina incapabili de a-si onora obligatiile
atunci cind acestea devin scadente cu un posibil efect de
contagiune care ar putea afecta stabilitatea sistemului
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Banca Centrala Europeana;

(n) ,,ziua lucratoare” include serviciile de decontare din
timpul zilei si din timpul noptii si cuprinde toate
evenimentele survenite in timpul unui ciclu de activitate a
unui sistem;

(0) ,,sisteme interoperabile” Inseamna doud sau mai multe
sisteme ai caror operatori de sistem au incheiat intre ei un
acord care implica executarea intersistemica a ordinelor de
transfer;

(p) ,operator de sistem” inseamnd entitatea sau entitatile
responsabile din punct de vedere juridic cu functionarea
unui sistem. Un operator de sistem poate actiona si ca agent
de decontare, partener central sau casda de compensatie.

financiar;

16) sistem — un aranjament formal
cumulativ, urmatoarele conditii:

a) este Tncheiat Tntre trei sau mai multi participanti, altii decit
operatorul de sistem al acelui sistem, un posibil agent de
decontare, o posibild contraparte centrald, o posibila casa de
compensare (clearing) sau un posibil participant indirect si are
reguli comune si proceduri standardizate pentru clearing,
realizat prin intermediul unei contrapérti centrale sau al altei
entitdti, si/sau pentru executarea ordinelor de plata si/sau
ordinelor de transfer intre participanti;

b) este guvernat de legea Republicii Moldova, daci cel putin
unul dintre participanti isi are sediul in Republica Moldova;

c) este desemnat, potrivit criteriilor si conditiilor stabilite in
reglementdrile emise 1n comun de Banca Nationald a
Moldovei si Comisia Nationala a Pietei Financiare, ca sistem,
dupd ce autoritatea competentd se asigurd ca normele de
functionare ale sistemului sint adecvate.

Un aranjament fincheiat Tntre operatorii
interoperabile nu constituie un sistem;

care 1ndeplineste,

unor sisteme

17) sisteme interoperabile — doud sau mai multe sisteme ai
caror operatori de sistem au incheiat acorduri Tn temeiul
carora este posibild executarea ordinelor de plata si/sau a
ordinelor de transfer dintr-un sistem Tn altul;

18) zi lucratoare — intervalul de timp in care au loc decontarile
din timpul zilei si din timpul noptii si cuprinde toate
evenimentele survenite Tn timpul unui ciclu de activitate a
unui sistem.

2) Pentru prevenirea riscului sistemic, prin derogare de la
prevederile alin.(1) pct.16), dupd caz, poate fi desemnat ca
sistem care intra sub incidenta prezentei legi un aranjament
formal intre doi participanti, al{ii decit un posibil agent de
decontare, o posibild contraparte centrald, o posibila casa de
compensare (clearing) sau un posibil participant indirect.
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restrictionare sau sechestrare a acestor conturi in scopul de a
aplica o penalitate sau de a indeplini o hotarire
judecatoreascd, sau alta decizie judiciara, arbitrala,
administrativad sau oricare altd decizie, sau n scopul de a
asigura disponibilitatea acestor conturi pentru aplicarea sau
indeplinirea oricarei hotariri, sau decizii viitoare.

consultantilor
FMI si este 1n
corespundere
cu art.22.2 al
Conventiei
UNIDROIT
(Unidroit
Convention
on Substantive
Rules for
Intermediated
Securities).

Articolul 5. Acceptarea ca proba in justitie

Probele privind existenta, continutul, momentul intrarii
in sistem al ordinului de platd/ordinului de transfer,
irevocabilitatea, precum si executarea in cadrul sistemelor de
plati sau de decontare a instrumentelor financiare pot fi
acceptate 1n justitie in toate cauzele civile, comerciale, penale
sau administrative, referitoare la sistem, participantii la sistem
sau orice terte parti, in forma scrisd sau pe un suport durabil
care asigurd trasabilitatea acestora, in format electronic sau
optic, inclusiv forma imprimatd a acestor documente
electronice sau optice.

Prevedere cu
caracter
national

Norma a fost
introdusa in
proiect la
sugestia
expertului
FML.

SECTIUNEA II

COMPENSAREA SI ORDINELE DE TRANSFER
Articolul 3

(1) Ordinele de transfer si compensarea produc efecte legale
si sunt opozabile tertilor chiar si in cazul procedurii de
faliment aplicate unui participant, cu conditia ca ordinele de
transfer sa fi fost introduse in sistem inainte de momentul
declansarii procedurii de faliment, definite in conformitate
cu articolul 6 alineatul (1). Aceasta se aplicd chiar si in
cazul procedurii de faliment aplicate unui participant (la
sistemul in cauza sau la un sistem interoperabil) sau
operatorului de sistem al unui sistem interoperabil care nu
este participant.

Tn cazul in care ordinele de transfer sunt introduse n sistem
ulterior declansarii procedurii de faliment si sunt executate,
astfel cum este stabilit prin normele sistemului, Tn cursul
zilei lucratoare in care a fost declansata procedura, ele au
caracter executoriu si sunt obligatorii pentru terti numai in
cazul in care operatorul de sistem poate dovedi cd, la

Capitolul 11

NETTINGUL SI ORDINELE DE PLATA/DE
TRANSFER

Articolul 6. Finalitatea decontérilor

(1) Ordinele de plata si/sau ordinele de transfer si nettingul
sint valabile, produc efecte juridice si sint opozabile tertilor
chiar si 1n cazul intentérii procedurii de insolvabilitate asupra
unui participant (in sistemul in cauza sau intr-un Sistem
interoperabil), cu conditia ca ordinele de plata si/sau de
transfer sa fi fost introduse in sistem inainte de momentul
intentarii procedurii de insolvabilitate, definit in conformitate
cu art.9 alin.(1).

(2) Dispozitiile alin.(1) se aplicd chiar si in cazul intentarii
procedurii de insolvabilitate Tmpotriva operatorului unui
sistem interoperabil care nu este participant.

(3) Daci ordinele de platad si/sau ordinele de transfer sint
introduse in sistem dupa momentul intentarii procedurii de
insolvabilitate si sint executate, astfel cum este stabilit prin
regulile sistemului, in cursul zilei lucrdtoare in care a fost
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momentul la care respectivele ordine de transfer au devenit
irevocabile, nici nu a stiut si nici nu ar fi trebuit sa stie ca a
fost declansata aceastd procedura.

(2) Nici un act cu putere de lege, norma administrativa,
dispozitie sau uzantd privind anularea contractelor si a
tranzactiilor incheiate inaintea momentului de declansare a
procedurii de faliment, astfel cum este definita la articolul 6
alineatul (1), nu poate conduce la anularea compensarii.

(3) Momentul intrarii unui ordin de transfer in sistem este
definit de normele de functionare ale sistemului. In cazul in
care in legislatia internd sunt stabilite conditii care
reglementeaza sistemul 1n ceea ce priveste momentul
intrarii, normele de functionare ale acestui sistem trebuie sa
fie conforme acestor conditii.

(4) Tn cazul sistemelor interoperabile, fiecare sistem
stabileste, conform propriilor norme, momentul intrarii in
sistemul sdu, in asa fel incat sa garanteze in masura in care
este posibil ca normele tuturor sistemelor interoperabile n
cauza sunt coordonate in aceastd privinta. In cazul in care
nu existd dispozitii prevazute expres in normele tuturor
sistemelor care fac parte din sistemele interoperabile in
cauzd, normele unui sistem cu privire la momentul intrarii
nu sunt afectate de niciuna din normele celorlalte sisteme
cu care acesta este interoperabil.

intentatd procedura, aceste ordine de plata si/sau de transfer
isi produc efectele juridice si sint opozabile tertilor, cu
conditia ca operatorul de sistem sid poatd dovedi, cd in
momentul Tn care ordinele de plati si/sau ordinele de transfer
au devenit irevocabile nu a cunoscut §i nici nu trebuia sa
cunoasca faptul ca s-a intentat procedura de insolvabilitate.

(4) Niciun act legislativ, act subordonat legii, nicio uzanta
privind anularea contractelor §i a tranzactiilor incheiate
inaintea momentului intentarii procedurii de insolvabilitate,
astfel cum este definit la art.9 alin.(1), nu pot conduce la
anularea nettingului.

(5) Momentul intrérii unui ordin de platd si/sau a ordinului
de transfer Tn sistem este definit prin regulile sistemului.

(6) Tn cazul sistemelor interoperabile, fiecare sistem va
stabili, Tn propriile reguli de sistem, momentul introducerii n
sistem a unui ordin de plati/ordin de transfer, astfel incit sa
asigure, pe cit posibil, coordonarea Tn aceastd privinta a
regulilor tuturor sistemelor interoperabile in cauzi. In cazul
in care nu existad dispozitii prevdzute expres in regulile
tuturor sistemelor care fac parte din sistemele interoperabile
in cauza, regulile unui sistem cu privire la momentul intrarii
ordinelor de plata si/sau ordinelor de transfer nu sint afectate
de niciuna din regulile celorlalte sisteme cu care acesta este
interoperabil.

Articolul 4

Statele membre pot dispune ca declansarea procedurii de
faliment aplicate unui participant sau unui operator de
sistem al unui sistem interoperabil si nu impiedice
utilizarea fondurilor sau a titlurilor de valoare disponibile Tn
contul de decontare al respectivului participant pentru
acoperirea obligatiilor acestuia fatd de sistem sau fata de un
sistem interoperabil, in ziua lucrdtoare in care s-a declansat
procedura de faliment. Statele membre pot dispune ca
facilitatea de credit a unui astfel de participant aferenta
sistemului sa fie utilizatd, pe baza garantiilor suplimentare
existente si disponibile, pentru executarea obligatiilor
participantului respectiv fata de sistem sau fata de un sistem
interoperabil.

Articolul 7. Utilizarea mijloacelor béanesti sau a
instrumentelor ~ financiare  disponibile  Tn  conturile
participantului pentru executarea obligatiilor participantului
fata de sistem

(1)Tn cazul in care a fost intentati procedura de
insolvabilitate Tmpotriva unui participant sau a unui operator
al unui sistem interoperabil, mijloacele banesti sau
instrumentele financiare disponibile Tn contul de decontare al
respectivului participant pot fi folosite pentru Tndeplinirea
obligatiilor participantului fata de sistem sau fatd de un sistem
interoperabil, in principal pentru indeplinirea oricérei obligatii
rezultate Tn urma nettingului n ziua lucratoare n care a fost
intentatda procedura de insolvabilitate, facind posibila
decontarea finala.

(2) Facilitatea de credit aferenta sistemului poate fi utilizata
in ziua lucratoare in care a fost intentatd procedura de
insolvabilitate Tmpotriva unui participant, in limita garantiilor
constituite 1n acest scop, pentru Indeplinirea obligatiilor
participantului fatd de sistem sau fata de un sistem
interoperabil.
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Articolul 5

Un ordin de transfer nu poate fi revocat de un participant la
sistem sau de un tert, de la data stabilitd prin normele de
functionare ale sistemului.

In cazul sistemelor interoperabile, fiecare sistem stabileste,
fel incat s garanteze, in masura in care este posibil ca
normele tuturor sistemelor interoperabile in cauza sunt
coordonate in aceastd privinta. in cazul in care nu exista
dispozitii prevazute expres in normele tuturor sistemelor
participante la sistemele interoperabile, normele unui sistem
Ccu privire la momentul irevocabilitatii nu sunt afectate de
niciuna din normele celorlalte sisteme cu care acesta este
operabil.

Articolul 8. Trevocabilitatea ordinelor de platd si/sau a
ordinelor de transfer

1) Un ordin de plata gi/sau un ordin de transfer nu poate
fi revocat de catre un participant la sistem sau de catre un tert,
din momentul stabilit prin regulile sistemului respectiv.

(2) Tn cazul sistemelor interoperabile, fiecare sistem va
stabili, Tn propriile reguli de sistem, momentul irevocabilitatii
ordinelor de plata si/sau ordinelor de transfer, astfel incit sa
asigure, pe cit posibil, coordonarea in aceastd privintd a
regulilor tuturor sistemelor interoperabile in cauza. Cu
exceptia cazului in care regulile tuturor sistemelor care fac
parte din sistemele interoperabile in cauzd prevad expres
contrariul, regulile unui sistem cu privire la momentul
irevocabilitatii ordinelor de platd si/sau ordinelor de transfer
nu sint afectate de niciuna din regulile celorlalte sisteme cu
care acesta este interoperabil.

Compatibil

SECTIUNEA III

DISPOZITIILE REFERITOARE LA PROCEDURA
DE FALIMENT

Articolul 6

(1) In sensul prezentei directive, momentul declansarii
procedurii de faliment va fi momentul in care autoritatea
judecatoreasca sau administrativd competenta emite decizia
sa.

(2) In cazul in care a fost luati o decizie in conformitate cu
alineatul (1), autoritatea judecatoreasca sau administrativa
competentd o notifici de indatd autoritatii competente
desemnata de statul membru.

(3) Statul membru mentionat la alineatul (2) informeaza
imediat Comitetul european pentru risc sistemic, alte state
membre si Autoritatea europeand de supraveghere
(Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete)
(denumitd in continuare ,,AEVMP”), infiintatd prin
Regulamentul (UE) nr.1095/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului (V) .

Capitolul 111

PREVEDERI REFERITOARE LA PROCEDURA DE
INSOLVABILITATE

Articolul 9. Momentul intentarii procedurii de insolvabilitate
(1) in sensul prezentei legi, se considera moment al intentarii
procedurii de insolvabilitate pentru institutiile autohtone, CU
exceptia celor mentionate la art.3 alin.(1) pct.6 lit.d),
momentul in care instanta judecdtoreascd sau alta autoritate
publica competentd adopta hotarirea de intentare a procedurii
de insolvabilitate prevazuta la art.3 pct.14) din prezenta lege.
(2) Autoritatea competenta indicata la alin.(1) din prezentul
articol este obligatd sd comunice imediat prin fax,
telefonograma sau postd electronica aceastd hotarire Bancii
Nationale a Moldovei si Comisiei Nationale a Pietei
Financiare. Obligatia de notificare a fiecarei autoritati
mentionate se considerd indeplinitd numai dacd autoritatea
care a expediat notificarea a primit de la respectiva autoritate
confirmarea de primire a hotaririi.

(3) Banca Nationala a Moldovei si Comisia Nationala a
Pietei Financiare vor comunica imediat prin fax,
telefonograma sau postd electronica tuturor operatorilor
sistemelor desemnate Tn conformitate cu prezenta lege,
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hotarirea adoptata in conformitate cu art.9 alin.(1).

(4) Banca Nationald a Moldovei si Comisia Nationalad a Pietei
Financiare, dupa caz, vor incheia acorduri de cooperare cu
autoritatile relevante ale statului in care participantii strdini la
sistemele desemnate in conformitate cu prezenta lege isi au
sediul, cu scopul de a fi informate, Tn timp util, cu privire la
orice procedura de insolvabilitate intentata impotriva acestor
participanti. In sensul prezentei legi, moment al intentarii
procedurii de insolvabilitate pentru institutiile din strainatate
se considera momentul in care autoritatea strdind relevanta
informeaza Banca Nationald a Moldovei sau Comisia
Nationala a Pietei Financiare, dupa caz. Banca Nationald a
Moldovei si Comisia Nationala a Pietei Financiare vor
proceda Tn conformitate cu art.9 alin.(3), in ceea ce priveste
procedura de insolvabilitate intentatd impotriva participantilor
straini.

Alin.(4)
introdus la
sugestia
expertilor
Fondului
Monetar
International

Articolul 7

Procedura de faliment nu are efecte retroactive asupra
acelor drepturi si obligatii ale unui participant care apar ca
rezultat al participarii sale sau in legatura cu participarea sa
la sistem inainte de momentul declansarii procedurii
definite la articolul 6 alineatul (1). Aceasta dispozitie se
aplica, printre altele, si in ceea ce priveste drepturile si
obligatiile unui participant la un sistem interoperabil sau ale
unui operator de sistem al unui sistem interoperabil care nu
este participant.

Articolul 10. Neretroactivitatea efectelor intentérii procedurii
de insolvabilitate

(1) Intentarea procedurii de insolvabilitate asupra unui
participant nu are efect retroactiv asupra drepturilor si
obligatiilor sale care decurg din participarea sa la sistem sau
in legatura cu participarea sa la sistem inainte de momentul
intentarii procedurii de insolvabilitate, definit la art. 9 alin. (1)
din prezenta lege.

(2) Dispozitiile alin.(1) se aplica si in ceea ce priveste
drepturile si obligatiile unui participant la un sistem
interoperabil sau ale unui operator de sistem al unui sistem
interoperabil care nu este participant.

Compatibil

Articolul 8

In cazul in care a fost declansatd procedura de faliment
impotriva unui participant la sistem, drepturile si obligatiile
acestuia, care apar ca rezultat al participarii sale sau in
legatura cu participarea sa la sistem, se stabilesc de legea
aplicabila sistemului in cauza.

Articolul 11. Drepturile si obligatiile participantului la sistem
in cazul in care a fost intentati procedura de insolvabilitate
Tmpotriva unui participant la sistem, drepturile si obligatiile
acestuia, care apar ca rezultat al participarii sale sau in
legatura cu participarea sa la sistem, se stabilesc de legea
aplicabila sistemului in cauza.

Compatibil

SECTIUNEA IV

PROTEJAREA DREPTURILOR DETINATORILOR
DE GARANTII SUPLIMENTARE FATA DE
EFECTELE FALIMENTULUI FURNIZORULUI
Articolul 9

(1) Drepturile unui operator de sistem sau ale unui
participant asupra garantiilor suplimentare care 1i sunt
furnizate In legdturd cu un sistem sau cu orice sistem
interoperabil si drepturile bancilor centrale ale statelor

Capitolul IV 5
PROTEJAREA DREPTURILOR DETINATORILOR DE
GARANTII FATA DE EFECTELE

INSOLVABILITATII PARTICIPANTULUI FURNIZOR
AL GARANTIEI

Articolul 12. Protejarea drepturilor detinatorilor de garantii
fatda de efectele insolvabilitdtii participantului furnizor al
garantiei

(1) Drepturile unui operator de sistem sau ale unui

Compatibil

11




membre sau ale Bancii Centrale Europene asupra
garantiilor suplimentare care le sunt furnizate nu sunt
afectate de declangarea procedurii de faliment impotriva:

(a) participantului (la sistemul 1In cauzd sau la un sistem
interoperabil);

(b) operatorului de sistem al unui sistem interoperabil care
nu este participant;

(c) unui partener al bancilor centrale ale statelor membre
sau al Bancii Centrale Europene; sau

(d) oricarui tert care a constituit garantiile suplimentare.
Garantiile suplimentare pot fi executate pentru onorarea
acestor drepturi.

Atunci cand un operator de sistem a oferit o garantie unui
alt operator de sistem 1n legaturd cu un sistem interoperabil,
drepturile operatorului de sistem care a oferit garantia
asupra acelei garantii nu sunt afectate de procedura de
insolventd deschisd impotriva operatorului de sistem
beneficiat al garantiei.

(2) Tn cazul n care titlurile de valoare (inclusiv drepturile
asupra titlurilor de valoare) sunt constituite ca garantii
suplimentare la participanti, la operatorii de sistem si/sau la
bancile centrale ale statelor membre sau ale Béancii Centrale
Europene, potrivit descrierii de la alineatul (1), iar dreptul
acestora (sau cel al oricarui mandatar, agent sau tert care
actioneazd in numele lor) legat de titlurile de valoare este
Tnregistrat legal intr-un registru, un cont sau sistem de
depozit centralizat care se afla fintr-un stat membru,
stabilirea drepturilor unor astfel de entitéti In calitatea lor de
detinatori de garantii suplimentare aferente titlurilor de
valoare este reglementata de legea acelui stat membru.

participant asupra garantiilor care 1i sint furnizate in legatura
Cu un sistem ori cu orice sistem interoperabil, precum si
drepturile Bancii Nationale a Moldovei in legaturda cu
garantiile constituite in favoarea sa nu sint afectate de
intentarea procedurii de insolvabilitate Tmpotriva:

a) participantului la sistem sau la un sistem interoperabil,

b) operatorului unui sistem interoperabil care nu este
participant;

C) contrapartii Bancii Nationale a Moldovei;

d) oricarei terte parti care a constituit garantiile.

(2) Garantiile prevazute la alin.(1) pot fi executate in scopul
realizdrii drepturilor garantate Tn conformitate cu legislatia
aplicabild contractelor de garantie financiara.

(3) Atunci cind un operator de sistem a oferit o garantie unui
alt operator de sistem in legaturd cu un sistem interoperabil,
drepturile respectivului operator de sistem asupra acelei
garantii nu sint afectate de procedura de insolvabilitate
deschisa impotriva operatorului de sistem beneficiar al
garantiei.

(4) Tn cazul in care instrumentele financiare (inclusiv
drepturile asupra instrumentelor financiare) sint constituite ca
garantii in favoarea participantilor, operatorilor de sistem
si/sau Bancii Nationale a Moldovei, potrivit alin.(1), iar
dreptul acestora (sau cel al oricarui mandatar, agent sau tert
care actioneazd In numele si pe contul lor) asupra
instrumentelor financiare este Tnregistrat legal intr-un registru,
un cont sau sistem de depozitare centralizat al Republicii
Moldova sau al altui stat, stabilirea drepturilor detinatorilor
respectivelor garantii este reglementatd, dupa caz, de legea
Republicii Moldova sau de legea acelui stat, pe teritoriul
caruia a fost efectuata inregistrarea acestor drepturi.

SECTIUNEA V

DISPOZITII FINALE

Articolul 10

(1) Statele membre precizeaza sistemele si operatorii de
sistem ai acestora care urmeaza a face parte din sfera de
aplicare a prezentei directive, transmit o notificare in acest
sens AEVMP si o informeaza cu privire la autoritatile pe
care le-au ales in conformitate cu articolul 6 alineatul (2).
AEVMP publica informatiile in cauza pe site-ul siu
internet.

Operatorul de sistem indica statului membru a carui lege
este aplicabild care sunt participantii la sistem, inclusiv

Capitolul V

DESEMNAREA SI SUPRAVEGHEREA SISTEMELOR

Articolul 13. Autoritdti de supraveghere si imputernicirile
acestora

(1) Banca Nationald a Moldovei si Comisia Nationald a
Pietei Financiare, conform competentelor legale, desemneaza
sistemele, aga cum sint definite la art.3 alin. (1) pct.16), care
intrd sub incidenta prezentei legi, prin emiterea unei decizii
care se aduce de indati la cunostinta sistemului desemnat prin
fax, telefonograma sau postd electronicd si se publicd in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova.

(2) Banca Nationald a Moldovei si Comisia Nationala a
Pietei Financiare mentin si actualizeazd pe paginile-web

Compatibil
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eventualii participanti indirecti, precum si orice modificare
in legdtura cu acestia.

In plus fata de indicatiile prevazute in al doilea paragraf,
statele membre pot impune necesitatea supravegherii sau
autorizarii sistemelor aflate sub jurisdictia lor.

O institutie furnizeaza, la cererea oricarei persoane care are
un interes legitim, informatii cu privire la sistemele la care
participa si cu privire la principalele norme de functionare a
sistemelor respective.

(2) Un sistem desemnat inaintea intrarii In vigoare a
dispozitiilor nationale de punere in aplicare a Directivei
2009/44/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 6
mai 2009 de modificare a Directivei 98/26/CE privind
caracterul definitiv al decontérii in sistemele de plati si de
decontare a titlurilor de valoare si a Directivei 2002/47/CE
privind contractele de garantie financiara in ceea ce priveste
sistemele legate si creantele private (‘) continui si fie
desemnat Tn sensul prezentei directive.

Un ordin de transfer care a fost introdus in sistem Tnainte de
intrarea In vigoare a dispozitiilor nationale de punere in
aplicare a Directivei 2009/44/CE, dar care este decontat
ulterior, se considera a fi un ordin de transfer in sensul
prezentei directive.

oficiale registrul sistemelor desemnate in conformitate cu
prezenta lege.

(3) Banca Nationala a Moldovei si Comisia Nationald a
Pietei Financiare vor supraveghea permanent sistemele de
plati si sistemele de decontare a instrumentelor financiare
conform competentelor legale si vor urmari respectarea
prevederilor prezentei legi in cadrul sistemelor care intra sub
incidenta acestora.

(4) Pentru 1incdlcarea prevederilor prezentei legi, Banca
Nationala poate aplica sanctiuni in conformitate cu
prevederile art.75-75 ale Legii nr.548-XI11 din 21 iulie 1995
cu privire la Banca Nationala a Moldovei.

Articolul 14. Cerinte privind comunicarea participantilor
Fiecare operator al unui sistem desemnat de cdtre Banca
Nationala a Moldovei si de catre Comisia Nationala a Pietei
Financiare in conformitate cu prevederile art.13 este obligat sa
comunice acestora participantii la sistem, inclusiv participantii
indirecti si operatorii de sisteme interoperabile care nu sint
participanti, precum si orice schimbare cu privire la acestia.
Articolul 15. Oferirea informatiilor

O institutie va oferi gratuit, la cerere, oricdrei persoane care
justifica un interes legitim informatii referitoare la sistemele
la care aceastd institutie participa si la principalele reguli de
functionare a acestor sisteme, in termen de cel mult 15 zile de
la data primirii cererii.

Compatibil
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Articolul 10a
(1) Autoritatile competente coopereazi cu AEVMP in

Nu se
transpune n

sensul prezentei directive, in conformitate cu Regulamentul prezentul
(UE) nr.1095/2010. proiect de
(2) Autoritatile competente furnizeazd fara intarziere Lege.
AEVMP toate informatiile necesare pentru ca aceasta sa isi Dispozitie
indeplineasca sarcinile care 1i revin, in conformitate cu aplicabila
articolul 35 din Regulamentul (UE) nr.1095/2010. dupa
aderarea la
UE.
Articolul 11 Nu necesita
(1) Statele membre pun n aplicare actele cu putere de lege transpunere

si actele administrative necesare pentru a se conforma
prezentei directive Thainte de 11 decembrie 1999. Statele
membre informeaza de indatd Comisia cu privire la aceasta.
Atunci cand statele membre adoptid aceste acte, acestea
cuprind o trimitere la prezenta directiva sau sunt Insotite de
0 asemenea trimitere la data publicarii lor oficiale. Statele
membre stabilesc modalitatea de efectuare a acestei
trimiteri.

(2) Comisiei 1i sunt comunicate de catre statele membre
textele dispozitiilor de drept intern pe care le adoptd in
domeniul reglementat de prezenta directiva. in comunicare,
statele membre includ un tabel de concordantd care sa
mentioneze dispozitiile de drept intern existente sau
introduse, Tn conformitate cu fiecare articol din prezenta
directiva.

(3) Pina la 18 martie 2015, statele membre adopta, publica
si comunicd Comisiei masurile necesare pentru a se
conforma dispozitiilor articolului 22 litera (a) primul
paragraf a treia liniuta.

Articolul 12

Nu necesita

In termen de maximum trei ani de la data mentionata la transpunere
articolul 11 alineatul (1), Comisia prezintd un raport

Parlamentului European si Consiliului referitor la punerea

in practici a acestei directive, insotit, dupd caz, de

propunerea revizuirii ei.

Articolul 13 Capitolul VI Compatibil
Prezenta directivd intrd in vigoare la data publicarii in DISPOZITII FINALE

Jurnalul Oficial al Comunitatilor Europene.

Articolul 16. Intrarea in vigoare a prezentei legi

(1) Prezenta lege intra in vigoare la expirarea termenului de 6
luni de la data publicarii.

(2) Guvernul, pind la intrarea in vigoare a prezentei legi, va
aduce actele sale normative in concordanta cu prezenta lege si
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va adopta actele normative necesare pentru realizarea
prezentei legi.

(3) Banca Nationald a Moldovei si Comisia Nationald a
Pietei Financiare vor aduce actele lor normative in
concordantd cu prezenta lege, pina la intrarea in vigoare a
acesteia.

Articolul 14
Prezenta directiva se adreseaza statelor membre.

Nu necesita
transpunere
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